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Edicao de terca-feira, 21 de julho de 2026

Inteligéncia de Mercado e Regulacao | Molécula e Elétron

1. Sumario Executivo

2. Painel de Precos

O dia é marcado por uma agenda regulatéria densa no elétron e por prazos de curto prazo na molécula. AANEEL abriu a
Consulta Publica 019/2026 sobre os editais dos Leildes de Energia Existente A-1, A-2 e A-3, com leildo marcado para 13
de novembro de 2026 e contribuicdes até 24 de agosto. Na molécula, hoje, 21 de julho, encerra-se o prazo para
declaracéo de interesse e apresentacédo de garantias nas Ofertas Permanentes de partilha e concessdo da ANP, cujo
leildo ocorre em 7 de outubro.

Nos precos, o Brent fechou em 89,50 USD/bbl (20/07) e o cambio segue estavel em torno de R$ 5,20, quinta semana
consecutiva no patamar. O etanol recuou na semana em S&o Paulo (hidratado a R$ 2,1336/L; anidro a R$ 2,4421/L,
indicadores CEPEA/ESALQ). O PLD médio mensal fechado de junho/2026 ficou entre R$ 184 e R$ 194/MWh nos quatro
submercados, refletindo condicao hidroldgica e de carga ainda confortavel. Combinacgédo de Brent firme, cambio estavel e
PLD moderado desenha uma janela relevante para estruturacéo de projetos de H2V e derivados e para decisdes de
trading de biocombustiveis.

Indicador
Brent (petréleo)

Etanol hidratado
(SP)

Etanol anidro
(SP)

CBIO
(RenovaBio)

Biodiesel (leildo

ANP)

PLD SE/CO

PLD Sul

PLD Nordeste

PLD Norte

Cambio USD/
BRL

Valor

89,50 USD/bbl

R$ 2,1336/L (-2,13%

na semana)

R$ 2,4421/L (-0,98%

na semana)

Nao disponivel

Nao disponivel

R$ 187,83/MWh

R$ 193,64/MWh

R$ 184,42/MWh

R$ 186,69/MWh

R$ 5,20

Data de referéncia
20/07/2026

Semana 13-17/07/2026

Semana 13-17/07/2026

Média mensal fechada de
junho/2026

Média mensal fechada de
junho/2026

Média mensal fechada de
junho/2026

Média mensal fechada de
junho/2026

20/07/2026

Fonte
Trading Economics

Indicador CEPEA/ESALQ

Indicador CEPEA/ESALQ

Cotacdao diaria de julho/2026 ndo confirmada em fonte

primaria no momento da coleta

Sem leildo de biodiesel confirmado no periodo de 24h

CCEE - Dados Abertos (PLD_MEDIA_MENSAL)

CCEE - Dados Abertos (PLD_MEDIA_MENSAL)

CCEE - Dados Abertos (PLD_MEDIA_MENSAL)

CCEE - Dados Abertos (PLD_MEDIA_MENSAL)

Mercado (Diario do Grande ABC)

Observacéo sobre o PLD: a série diaria da CCEE possui defasagem de atualizacéo; conforme a regra editorial, reporta-se a Gltima média mensal
fechada por submercado (junho/2026). O valor do dia corrente do painel dinamico/InfoPLD nédo pdde ser lido nesta execucao.
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3. Energia da Molécula (ANP)

ANP divulga empresas habilitadas para as Ofertas Permanentes de petréleo e gas de outubro
Fonte: ANP / Diario do Grande ABC | 26/06/2026 | link

Dois ciclos serédo realizados em 7 de outubro de 2026. Oferta Permanente de Partilha (4° ciclo): 19 empresas habilitadas, 23
blocos exploratdrios nas bacias de Campos e Santos, dentro do poligono do pré-sal. Oferta Permanente de Concesséo (6°
ciclo): 46 empresas com registro ativo, 495 blocos e 5 areas de acumulagdes marginais em 38 setores de 11 bacias. Prazo
para declaracéo de interesse e garantia: 21 de julho de 2026. Divulgagéo dos blocos em oferta definitiva até 6 de agosto de
2026.

Impacto: prazo critico hoje para posicionamento de players de E&P; sinaliza pipeline de novo gas doméstico relevante para custo de
matéria-prima de H2 cinza/azul e metanol no médio prazo.

ANP realiza 260 a¢des de fiscalizagdo contra precos abusivos de combustiveis

Fonte: ANP | 06 a 10/07/2026 | gov.br/anp

Entre 6 e 10 de julho, a agéncia conduziu 260 a¢Ges de fiscalizacéo voltadas a praticas abusivas de pregos no varejo de
combustiveis, reforcando o monitoramento de mercado.

Impacto: refor¢o de compliance de pregos na cadeia de distribuic&o; relevante para revenda e para percepgdo regulatéria do downstream.

ANP lanca aplicativo "ANP com VC - Postos"
Fonte: ANP | 13/07/2026 | gov.br/anp

Nova ferramenta digital fornece dados sobre postos de combustiveis e permite ao consumidor registrar reclamagoes
diretamente na plataforma.

Impacto: maior transparéncia de pregos e qualidade no varejo, incremento de dados publicos Uteis para inteligéncia de mercado.

ANP abre consulta publica sobre distribuicao de royalties a municipios afetados por embarque
Fonte: ANP | 10/07/2026 | gov.br/anp

A agéncia colocou em consulta os critérios de distribuicdo de percentuais de royalties aos municipios impactados por
atividades de embarque, além de determinar revisdo de cronograma de unidade de tratamento de gas e aprovar intervencéo
sobre acesso a gasoduto e infraestrutura de processamento de gas natural.

Impacto: sinaliza aten¢do regulatéria a infraestrutura de gas (acesso a gasoduto e processamento), tema estruturante para viabilidade de
projetos gas-para-molécula.

4. Energia do Elétron (ANEEL, EPE, MME, ONS, CCEE)

ANEEL abre Consulta Publica 019/2026 sobre os editais dos Leildes de Energia Existente A-1, A-2 e A-3
Fonte: ANEEL | 07/07/2026 | link

A diretoria aprovou a abertura da Consulta PUblica 019/2026 para aprimorar os editais dos Leildes n° 7, 8 e 9/2026-ANEEL
(A-1, A-2 e A-3). Contribuicdes de 9 de julho a 24 de agosto de 2026 (cp019_2026@aneel.gov.br). O certame, em formato
hibrido, estéa previsto para 13 de novembro de 2026, com suprimento de dois anos e energia de qualquer fonte.

Impacto: janela de contratacdo de energia existente relevante para estruturac@o de PPAs e para balizamento de prego de energia de
projetos distribuidos e de armazenamento.

ANEEL abre consulta publica para discutir mudan¢as na remuneracao das distribuidoras

Fonte: ANEEL / Radar Energia XP | julho/2026 | link
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https://www.dgabc.com.br/Noticia/4331724/anp-divulga-lista-de-empresas-habilitadas-para-leiloes-de-petroleo-e-gas-em-outubro
https://www.gov.br/anp/pt-br
https://www.gov.br/anp/pt-br
https://www.gov.br/anp/pt-br
https://www.gov.br/aneel/pt-br/assuntos/noticias/2026-defeso-eleitoral/aneel-aprova-abertura-de-consulta-publica-sobre-o-edital-dos-leiloes-de-energia-existente-a-1-a-2-e-a-3
https://conteudos.xpi.com.br/acoes/relatorios/aneel-abre-consulta-publica-para-discutir-mudancas-na-remuneracao-das-distribuidoras-veja-o-radar-energia-xp-julho/

A agéncia iniciou discusséo sobre alteracdes no modelo de remuneracéo das distribuidoras de energia. [VERIFICAR - detalhamento

de escopo e prazos junto ao processo na ANEEL]

Impacto: potencial revisdo do WACC e de parametros regulatérios do segmento de distribuicdo, com efeito de longo prazo sobre tarifas e
sobre a economia da geracdo distribuida.

ANEEL abre consulta publica para a revisado tarifaria da Celesc (SC)

Fonte: ANEEL | publicado em 26/05/2026 | link

Revisao tarifaria periddica da Celesc Distribuicao (cerca de 3,56 milhdes de consumidores). Efeito médio proposto de 11,77%
(residencial B1: 9,36%; alta tenséo média: 16,91%). Consulta de 28/05 a 13/07/2026, com audiéncia em 18/06 em
Florianopolis; novas tarifas em vigor a partir de 22 de agosto de 2026.

Impacto: presséo tarifaria em SC tende a melhorar a competitividade de autoprodugéo, geragéo distribuida e armazenamento junto a
consumidores de média e alta tens&o.

CCEE - PLD por submercado e liquidacao do Mercado de Curto Prazo

Fonte: CCEE - Dados Abertos (PLD_MEDIA_MENSAL) | referéncia junho/2026 | link

Média mensal fechada de junho/2026: SE/CO R$ 187,83; Sul R$ 193,64; Nordeste R$ 184,42; Norte R$ 186,69 por MWh.
Patamar moderado e homogéneo entre submercados, com leve prémio no Sul.

Impacto: PLD moderado favorece consumo de energia de rede em eletrélise conectada e reduz custo de oportunidade de armazenamento;
sinal de mercado ainda sem estresse hidrolégico.

5. Oportunidades e Janelas Regulatérias com Prazo

Prazo hoje - 21/07/2026: declaracéo de interesse e apresentacdo de garantia nas Ofertas Permanentes de partilha e
concessdo da ANP (leilao em 07/10/2026). Blocos definitivos até 06/08/2026.

Até 24/08/2026: contribuicdes a Consulta Publica ANEEL 019/2026 (editais dos leildes A-1, A-2 e A-3; certame em
13/11/2026). Janela para influenciar regras de contratacdo relevantes a PPAs.

Em vigor a partir de 22/08/2026: novas tarifas da Celesc (SC), efeito médio de 11,77%. Janela para estruturar propostas
de GD, autoproducéo e armazenamento a clientes de MT/AT no estado.

Consulta aberta (ANP): critérios de distribuicdo de royalties a municipios afetados por embarque e temas de acesso a
gasoduto/processamento de gas. Relevante para projetos gas-molécula. [VERIFICAR prazo final]

6. Sintese de Tendéncias

Hidrogénio Verde (H2V) e derivados

Céambio estavel em R$ 5,20 e Brent firme a 89,50 USD/bbl sustentam a competitividade relativa de derivados de baixo carbono
(metanol e amdnia verdes) frente as rotas fosseis. O PLD moderado (R$ 184 a 194/MWh) e a agenda de contratacdo de
energia existente da ANEEL abrem caminho para estruturas de suprimento elétrico competitivas para eletrélise, especialmente
combinando PPA de fonte renovavel com armazenamento. A agenda regulatéria de gas da ANP (acesso a gasoduto e
processamento) merece acompanhamento por afetar rotas de transigéo e custo de molécula. O tema segue dependente do
avanco da regulamentacao infralegal do marco do hidrogénio de baixa emissao para destravar decisoes finais de investimento.
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https://www.gov.br/aneel/pt-br/assuntos/noticias/2026/aneel-abre-consulta-publica-para-a-revisao-tarifaria-da-celesc-sc
https://dadosabertos.ccee.org.br/dataset/pld_media_mensal

Etanol

Recuo semanal dos indicadores em Sao Paulo (hidratado -2,13%; anidro -0,98%) mantém o spread anidro-hidratado em torno
de R$ 0,31/L, favoravel ao anidro. Cambio estavel reduz ruido sobre paridade de exportagdo. A auséncia de cotacéo
confirmada de CBIO no momento limita a leitura do componente de descarbonizagéo; recomenda-se confirmar o pre¢o da
quinzena antes de decisdes de posi¢do vinculadas ao RenovaBio.

Metanol

A combinacgédo de Brent a 89,50 USD/bbl e cambio em R$ 5,20 mantém referéncia de custo fossil elevada, sustentando a tese
de metanol de baixo carbono no médio prazo. O custo do gas natural doméstico, sensivel a evolugcéo das Ofertas Permanentes
da ANP e a regulacao de acesso a infraestrutura de gas, é a variavel-chave a monitorar para a competitividade da rota
renovavel.
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Este material é inteligéncia de mercado, de carater informativo. Nao constitui recomendacéo de investimento, oferta, ou parecer juridico. NUmeros, datas
e decisOes referem-se exclusivamente as fontes citadas, com seus respectivos links e datas. ltens marcados como "néo disponivel" ndo puderam ser
confirmados em fonte primaria no momento da coleta.
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